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MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors 4.25% (0.07%) 4.32% 4.17% 9.58%
Benchmark (CDI) 1.07% 6.50% 13.54% 23.37% 26.17%
ACOES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities 13.32% 9.09% 9.06% (14.18%) 2.65%
Benchmark (Ibovespa) 9.00% 7.61% 19.84% (6.87%) 24.23%

Para mais informacgdes, veja as laminas ao final do documento.
Em nossa carta trimestral, apresentamos:

Mercados: Como acontecimentos no mundo e no Brasil impactam nossos portfélios
e nossa breve opiniao sobre eles.

Caso deinvestimento - Mahle Metal Leve: 0 que nos faz investir na empresa.

Gestao: Evolugao do processo de investimento e carteira atual dos fundos.

Leitura recomendada
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Mercados

Cenario brasileiro: melhora nas expectativas

Nos meses anteriores ja haviamos ressaltado o ajuste para baixo da curva de juros
no Brasil. Em junho este movimento foi mais acentuado e acompanhado pelo
cambio, que retornou ao patamar dos R$ 4.79 por délar, e pela bolsa de valores,
com uma alta de cerca de 9% no més. Como é possivel visualizar no grafico 1, a

expectativa de juros futuros caiu e, com ela, o valor presente das empresas subiu.

E possivel elencar alguns motivos pelos quais isso ocorreu, tais como a redugao
significativa da inflagao, a consolidagao de expectativas mais favoraveis quanto as
reformas fiscais propostas e a realocagao de risco por parte de investidores

institucionais.
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Gréfico 01: Evolugdo da trajetdria esperada do CDI por reunido do COPOM — por contratos futuros negociados na B3.
(Fonte: Comdinheiro e AC2 | Elaboragdo: AC2 Investimentos]
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Como mostrou a rentabilidade de junho, nosso portfélio foi favorecido pela alta das

empresas. A este retorno, podemos atribuir:

i)0 posicionamento acertado do nosso processo de investimentos, que aumentou a
exposicao as agdes em tendéncia de alta quando o Ibovespa apresentou tendéncia

de alta definitiva, feito registrado em nosso comentario mensal de maio.

ii) Escolha de empresas com valuation atrativo e, consequentemente com maior
potencial de retorno na nossa visdao. Como destaques deste més, observamos
Positivo (+36%), Plano & Plano (+26.5%), Petrobras (+20.3%) e mais cinco

empresas com retorno acima do |Ibovespa.

Cenério internacional: riscos menos exacerbados

Nos dltimos anos o que ndo faltou a pauta didria do investidor foram riscos
iminentes: diversas ondas e variantes de Covid-19, inflacao fora de controle no
mundo, guerra na ucrania + crise energética na Europa, crise Evergrande, a quebra
de empresas do ecossistema crypto e a crise de bancos regionais sdo alguns

exemplos marcantes.

Atualmente, o que temos no radar sdo movimentos geopoliticos que ndao vém
conseguindo superar a importancia da politica monetaria do Federal Reserve em
termos de precificagdo dos ativos. Alguns exemplos sdo as turbuléncias
diplomaticas EUA vs China e os conflitos internos na Russia entre Putin e o grupo

Wagner.
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Até o momento, com as expectativas de queda nos juros americanos ajustadas para
2024, o cendrio menos incerto no ambito global foi favoravel para que ativos
valorizassem. No ano, recebem destaque o Nasdaq-100, com uma valorizagao
expressiva de 38.75%, assim como a bolsa japonesa Nikkei 225 que continua seu
movimento de alta com 27.2% no ano, uma maxima desde 1990. Caso esta
tendéncia de redugdo de incertezas continue vemos mais espago para apreciagao

do nosso portfélio.

Aplicados a nossa carteira, como principais riscos da economia global, vemos a
queda das commodities no mundo e também uma desvalorizagdo do ddlar, que
afetariam uma parte relevante da nossa carteira que sao as exportadoras. Como
fator atenuante, hoje temos empresas expostas a economia local como
construtoras e fabricantes de autopegas, que sofrem menos impacto destes

fatores.
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Caso de investimento: Mahle Metal Leve

Neste trimestre falaremos a respeito da empresa de autopegas Mahle Metal Leve
(LEVE3), na qual temos posi¢do desde agosto de 2022 e que neste ano vem
apresentando um bom retorno para os nossos fundos: no ano acumula uma

valorizagao superior a 70%.

E tal valorizagcdo ndo é por acaso, a empresa entrega bons resultados
constantemente nos ultimos anos. Abaixo ilustramos seus nimeros de receita e

lucro operacional.
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Grafico 02: Evolugdo trimestral de receita e lucro operacional da Leve nos dltimos anos
[Fonte: S&P Capital 10; Elaboracdo: AC2 Investimentos)

Apesar de a empresa estar continuamente em carteira desde 2022, tivemos uma
participagdo nela em 2021, quando entrou inicialmente em nosso portfélio dados

seus multiplos atrativos. Abaixo ilustramos a eficiéncia operacional da empresa
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desde entao segundo projecoes de lucro operacional para os 12 meses seguintes
realizadas pela AC2, com destaque para os multiplos atuais: Return on Total Capital
(EBIT / TC) de 33% e um Earnings Yield (EBIT / EV) de 12% (ap6s sua apreciagio no

Gltimo trimestre).
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(*) Queda no EY por valorizagdo do papel no trimestre

Gréfico 03: Evolugdo trimestral de Earnings Yield e Return on Total Capital da Leve nos dltimos anos
(Fonte: S&P Capital I0; Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Além dos bons resultados, a empresa é uma boa pagadora de proventos. Embora
isto nao esteja diretamente relacionado com a nossa metodologia de investimento,

é um fator valorizado pelo mercado e que agrega valor ao ativo a longo prazo.

Para exemplificar a relevancia dos dividendos da Leve, em maio de 2023 seu
dividend yieldera de 10%, e em maio de 2022 chegou a ser de 16%, ambos acima da
média histérica do mercado (ilustrado abaixo), representando nimeros recordes

para a empresa.
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Gréfico 04: Dividend Yield ponderado dos indices de mercado (em %] de fevereiro 2023.
[Fonte: Economatica; Disponivel em: https.//insight.economatica.com/dividend-yield-medio-dos-indices/, )

Adiante, falaremos a respeito da empresa e o que ela tem alcangado recentemente.
A Leve é uma empresa de autopegas integrante do grupo alemao Mahle e esta
presente no Brasil desde os anos 50, uma fase historicamente importante para o
crescimento do setor automobilistico brasileiro (e da empresa). Desde entdo,
houveram trocas de controle acionario e diversas incorporagées na empresa,

principalmente de empresas do grupo Mahle até chegar na configuragao atual.

Atualmente, a receita da empresa esta segmentada entre equipamentos originais
para veiculos leves novos, tanto para mercado interno quanto externo, e em
‘Aftermarket’, ou seja, para veiculos usados (pegas de reposi¢do). Interessante
notar como essa segmentagao muitas vezes funciona como uma forma de protecao
natural contra oscilagdes na produgao da industria automobilistica, de modo que
em momentos de menor produgdo de veiculos novos, o Aftermarket tende a se

sobressair. Este foi, em partes, observado no ultimo trimestre e também no pés

Covid-19.
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Em relagdo aos produtos vendidos, 90% concentra-se em componentes de motores

e o restante em filtros, como ilustrado abaixo.
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Gréfico 05: Segmentagao de receita da Leve por mercado e por produto no primeiro trimestre de 2023.

[Fonte: Release de Resultado 1723 da empresa)
No que tange o mercado de automéveis, recentemente foi langado um programa de
subsidios para veiculos de até R$ 120 mil, com descontos variando de R$ 2 mil a 8
mil reais. Ao todo, o programa destina R$ 800 milhdes para o mercado de
automaéveis, ja considerando o acréscimo recente de R$ 300 milhdes. Embora nédo
sejam valores tao expressivos, essa iniciativa continuard aimpactar positivamente

o mercado.

Além de incentivar a compra do carro préprio pela populagao, o programa ajuda
consequentemente a reduzir aidade média da frota de veiculos do Brasil, que chega

a quase 11 anos, o que é historicamente alto.

Nao apenas a frota brasileira esta envelhecida, a da Europa, dos Estados Unidos, e
da Argentina, onde a Leve tem unidades fabris, também apresentam idade média
acima de 10 anos. E nesse sentido, pensando na necessidade de pecas de
reposi¢cdo para este cenario, o segmento de Aftermarket da empresa recebe

destaque.
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Por fim, é interessante notar o foco da empresa em pesquisa e desenvolvimento: a
empresa historicamente investe cerca de 10% da receita com despesas
relacionadas. Grande parte desse investimento concentra-se sobretudo no centro
tecnolégico de Jundiai (SP), o segundo maior centro de motores da América do Sul.
E ainda, por pertencer ao grupo Mahle, a Leve tem acesso ao desenvolvimento e
avango tecnoldgico dos outros 11 tech centers do grupo espalhados pelo mundo,
com destaque para dois na Alemanha, dois nos Estados Unidos e dois no Japao,

cada um com foco principal em seu mercado.

Esses investimentos contribuem para as margens saudaveis da empresa, além de
proporcionar melhorias na eficiéncia e a possibilidade de desenvolver novos
produtos no futuro. Em funcdo de tais investimentos em tecnologia, a Leve se
encontra como uma das empresas mais bem preparadas do setor para se adaptar
e atender a possiveis evolugdes dos automdveis, como a fabricagao de autopegas

voltadas para carros movidos a energia elétrica ou hidrogénio verde.
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Gestao

Nos dultimos trimestres, destacamos a evolugdo do nosso processo de
investimentos com a uniao de uma analise fundamentalista com o price action do

mercado de forma sistematizada.

Nesse sentido, estamos satisfeitos com os resultados obtidos até entao e isso ja
estd em pratica em nossos fundos, como descrevemos em nossas Ultimas

publicagées.

Contudo, observamos que ainda era possivel extrair valor para os investidores
usando nossos estudos, tais como: i) o uso de estratégias short (posigdes
vendidas) na nossa anélise fundamentalista; ii) a possibilidade aumentar

participacdes em empresas vencedoras do portfélio.

Com relagdo a estratégia short, entendemos que ela pode servir como um
complemento muito interessante para a carteira comprada (principal) e um

atenuante muito importante em periodos de queda no mercado.

s

E claro que, para implementa-la utilizamos maiores cuidados como: controles de
concentragao, taxa de aluguel e até mesmo capitalizagdo de mercado, a fim de
mitigar riscos de short squeeze' na estratégia — além do préprio price action para

entrada e saida de posigdes. Ainda, observamos que o rebalanceamento dessa

! Quando um ativo, cuja taxa de aluguel normalmente encontra-se elevada, sofre uma valorizagao expressiva em um curto
periodo de tempo a medida que as posi¢des vendidas sdo desfeitas com a compra do ativo.
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estratégia é pontual, de forma a ndo aumentar participagdo em agdes que ja cairam

muito além de seu ponto de venda inicial.

Ja para os aumentos de posi¢oes na carteira /ong, é preciso monitorar critérios de
rentabilidade e valuation. Assim, s6 aumentamos a posicao em um ativo apés a
consolidagdo de uma valorizagdo importante no ativo, de acordo com principios de
price action, e também se o ativo em questao estiver com multiplos relativamente
atrativos em nosso screening. Claramente, estes aumentos sao feitos de forma
sistematizada e também possuem pontos de venda caso sua valorizagao ndo se

concretize.

Um dltimo destaque do més passado que vale a mengao é a performance da
empresa Positivo, que foi a maior contribuicdo do més para os nossos fundos. A
valorizagao das suas agoes se tratou de uma reprecificagao favoravel, superando o
patamar de pregos em 2023 mesmo apds a divulgagado de resultado abaixo das
expectativas de mercado no 1° trimestre de 2023, o qual foi motivado por fatores

divulgados pela empresa j& no ltimo relatério do ano passado (4T22)°.

Isso nos mostra que o mercado pode ter reagido de forma tempestiva e exagerada®
no més passado — gragas ao nosSsOS processo sistematizado, mantivemos a
empresa em portfélio, dado que mesmo apds nossa revisao, ainda julgamos estar

com multiplos atrativos.

2 Referem-se aos projetos especiais de urnas eletrénicas que se configuram como uma receita expressiva para a empresa,
os quais foram contabilizados no quarto trimestre de 2022, e estardo ausentes no primeiro semestre desse ano. Mas
devem voltar a agregar nimeros relevantes para a Positivo do meio para o fim do ano, conforme mencionado no release de
resultados de 2022.

# 0 ativo chegou a cair mais de 20% no dia seguinte a divulgag&o do resultado do primeiro trimestre de 2023.
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Nossa carteira de agdes, representada na integra pelo AC2 All Equities, se encontra

100% alocada e com a seguinte quebra setorial:

17%

m Engenharia civil
M Bens de capital
m Oleo e gas
Metais e mineragao
B Agribusiness
B Software e Tl
W Logistica

B Quimico

Ja nosso fundo multimercado AC2 All Investors permanece com exposi¢ao de 35% a

carteira de agoes.

AC2 Investimentos | © Copyright 2023
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| eitura recomendada

THE M BESTSELLER

One Up On Wall Street, por Peter Lynch, é um
classico da literatura sobre investimentos em
agdes e segue uma linha de raciocinio classica
para o investidor no fator Valor com objetivo de

longo prazo.

No livro, sdo apresentados conceitos basicos
como multiplos, analise SWOT e também relatos
do autor sobre suas experiéncias em casos reais
durante a gestdao bem sucedida do Magellan

Fund.

WITH JOHN ROTHCHILD
WATH A NEW INTAROOUGRTION BY THE AUuTHOR



AC2 All Investors FIM INVESTIMENTOS

Lamina - Junho/2023

Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente 250 250

seu Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 6%. —¢col

240 AC2 Al t 240
" ) ) o 230 nvestors 230
0 fundo tem uma politica de global, principals nos d 220 220
de agdes, taxas de cdmbios, commodities e juros. 210 210
200 200
Para tais alocagdes sdo realizadas andlises fatoriais e macroecondmicas dos 190 190
ativos que compdem o portfélio 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Publico Alvo 130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 90 90
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano [::Is:: % CDI
2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56 490.7%
CDI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 1.11 1.11 1.11 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 013 -4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.0%
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 111 121 111 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 249 22.68 106.02  261.4%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 295 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 2.22 0.89 -0.48 105.03  211.8%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 237 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58  233.4%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 58.52
2020 2,03 -1.18 -15.31 4.60 1.26 1.41 193 -1.37 -1.61 -1.08 2.73 1.95 -6.02 122.34 194.5%
CDI 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 0.19 0.16 0.16 0.16 0.15 0.16 2.77 62.90
2021 -0.87 -0.79 187 0.92 0.65 0.87 0.25 -0.95 -1.49 -1.47 0.69 2.57 2.18 127.20 1B81.5%
CDI 0.15 0.13 0.20 0.21 0.27 0.30 0.36 0.42 0.44 0.48 0.59 0.76 4.40 70.06
2022 162 -0.02 1.47 0.36 0.72 -3.73 1.10 2.14 0.45 2.51 -1.82 0.01 4.73 137.94 151.4%
CDI 0.73 0.75 0.92 0.83 1.03 1.01 1.03 1.17 1.07 1.02 1.02 1.12 12.37 91.11
2023 -2.24 -1.51 -0.97 -0.68 1.21 4.25 -0.0? 137.7? 133.1%
CDI 1.12 0.92 1.17 0.92 1.12 1.07 6.50 103.52

Caracteristicas Gerais

Histograma de Retornos didrios (%) desde inicio

ratégia atual?

Aplicagéo Minima R$ 1,000.00
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+1
Cota de resgate D+5 (dteis)
Liquidagdo do Resgate D+1*
Taxa de administragao (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Méx. 1.90%
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% CDI

Data de Inicio 2-Feb-15

Cota e PL Fechamento més (R$) i 22

Cota Fechamento do més 3.23180 == |

PL Fechamento do més 6,986,142 (-1.00%, -0.80%] (-0.60%, -0.40%] (-0.20%, 0.00%] (0.20%,0.40%) (0.60%, 0.80%] >1.00%

PL Médio (dlt. 12 meses) 10,738,608 £-1.00% (-0.80%,-0.60%] (-0.40%, -0.20%) (0.00%, 0.20%] [0.40%, 0.60%] (0.80%, 1.00%]

Retorno (%) Fundo CDI % CDI

Retorno Ultimos 12 meses 4.32 13.54 31.9%

Estatisticas Retorno Otde %

Meses Positivos 66 69.5% 40%

Meses Negativos 29 30.5% 35%

Meses acima do benchmark 53 55.8%

Meses abaixo do benchmark 42 44.2% 30%

25t

VaR Nao Paramétrico 95% (diério em % PL) 0.60%

Volatilidade Anualizada! 5.69% a0

Classificagao ANBIMA Multimercado Livre 10%

Gestao: AC2 Investimentos LTDA

Administrador: BTG Pactual 5%

Custodiante: BTG Pactual 0%

udior KPMG SIS 293939993388303RTF3578Y98R83858
$EEESSPEEEESPEEER S EERSpERERSREEERS

Recomenda-se a leitura cuidadosa do deste fundo de il i e de outros geridos pela AC2 LTDA (“AC2 ] antes de efetuar qualquer decisao de il i Fundos de i { n&o séo g: idos pelo ini do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre converséo de cotas,

objetivo, politica de i i publico alvo, indice ivo de il eoutras i

levantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado o representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo ¢ liquida de
taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.
0investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas

para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati 30 em ativos financeiros de renda fixa, de renda variével e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai Autorregulacao
recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente ANBIMA
obrigagdo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decis6rio e quais &0 as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que confirmam aos seus
titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas fali por vérios distribui 0 que pode gerar

diferengas de horérios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagio * Janela 252 du “Desde ago/1?
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Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do

250 250
—Ibovespa
Benchmark no longo prazo. 240 P . 240
—AC2 All Equities
. o . . L 230 230
0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking 220 220
fundamentados em indicadores proprietérios. 210 210
Para realizar tais estratégias sdo utilizadas andlises quantitativas e 190 190
qualitativas de todas as empresas que compdem o portfélio. 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Pdblico Alvo 130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90 90
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Rentabilidades

Desde Alpha

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano P
inicio __Ibovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 4.76
Ibovespa -2.14 -2.71 -4.79 -4.79
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 20.60
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.64 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 20.78
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 8.38
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 238 -1.81 15.03 38.93
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 15.38 47.76 117.66 34.85
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 236 0.95 6.85 31.58 82.81
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 6.91 5.75 9.57 -6.32 -7.10 -4.01 15.01 8.74 -20.30 73.48 -14.66
Ibovespa -163 -8.43 -29.90 10.25 8.57 8.76 8.26 -3.44 -4.80 -0.69 15.90 9.30 2.92 88.15
2021 -4.24 -4.00 7.02 1.76 2.39 1.92 -2.25 -3.94 -4.88 -4.91 1.09 7.68 -3.41 67.57 1.86
Ibovespa -3.32 -4.37 6.00 1.94 6.16 0.46 -3.94 -2.48 -6.57 -6.74 -1.53 285 -11.93 65.71
2022 2.90 -2.96 2.37 -2.47 0.55 -15.09 3.64 7.98 -1.03 2.60 -7.19 -5.21 -14.90 42.60 -30.87
Ibovespa 6.98 0.89 6.06 -10.10 3.22 -11.50 469 6.16 0.47 5.45 -3.06 -2.45 4.69 73.47
2023 3.27 -7.57 -2.94 -0.58 4.51 13.32 9.09 55.56 -31.12
Ibovespa 3.37 -7.49 -2.91 2.50 3.74 9.00 7.61 86.68
Aplicagéo Minima R$ 1,000.00 220
Movimentag&o minima R$ 1,000.00 200
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagdo D+1 180
Cota de resgate D+30 160
Liquidagao do Resgate D+2* 140
Taxa de administragéo (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Méx. 2.30% 120
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 100
Taxa de saida antecipada - 80
Benchmark 100% Ibovespa 60
Data de Inicio 9-Nov-16 40
2
Cota Fechamento do més 1.55558 o
PL Fechamento do més 20,796,979 [-2.00%, -1.50%] (-1.00%,-0.508] [0.00%,0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
5-200% (-1.50%,-1.00%] (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] [1.50%, 2.00%]
PL Médio (dlt. 12 meses) 21,581,603
Retorno Ultimos 12 meses 9.06 19.84 -10.78 140%
Meses Positivos 43 58.1% 120%
Meses Negativos 31 41.9%
Meses acima do benchmark 35 47.3% 100%
Meses abaixo do benchmark 39 52.7%
VaR Nao Paramétrico 95% (diério em % PL) 1.86%
Volatilidade Anualizadat 17.75% 60%
Classificagéo ANBIMA Agdes Livre
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA 20%
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual o
Auditor: KPMG SIS 0TS99 299322358599833R0TYNYINGRS
ER59388R503 888583883502 888522388858038883%85
a leitura cuit do deste fundo de i il e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisao de il i Fundos de i i Nao sao g: i pelo

do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversio de

cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de ilidade e outras i deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado no rep garantia de futuros. A ilidade deste fundo

é liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

0 il neste fundo ap riscos para o il i Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de

perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a si

g30 em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os

Autorregulacao
riscos daf recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a ANBIMA
consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que
aos seus titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por varios distribui 0 que pode

gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicago ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagio + Janela de 252 dias



